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O630p pblHKa

OrpaHudeHus perynsatopom BantoTHoro PENMO, cHM3MBLLIME npuBnekaTenbHOCTb onepauun carry
trade, a TakKe CyLECTBEHHbIN POCT AOXOLHOCTEN aMepuKaHCKMX Treasuries npuBenu K NoHuxa-
TenbHOW LEeHOBOW KOPPEKUUN B CEKTOPE CYBEPEHHbLIX POCCUMCKUX €BPO3anMOB Ha MPOLUSION He-
aene. CyBepeHHas KpuBasi HapacTuna B 4OXo4HOCTU ¢ 24 anpens no 4 masa 2015 r. okono 25 6Ga-
3MCHbIX NYHKTOB (6. N. — ogHa coTas 4ons NpoueHTHOro nyHkra). JoxogHoctn Poccna-23 n Poc-
cnsa-42 3akoHYNNM Hegento Ha otmeTke 5,2 % u 5,9 % cooTBeTCTBEHHO. [10XO4HOCTb POCCUMCKOro
6eHumapka Poccusa-30 npmubasuna 18 6. n., gocturHye 3,8 %. [laHHOe 3Ha4yeHwe npegnonaraet
cnpea B 168 6. n. kK 10-neTHMM KasHayenckum obnuraumam CLUA, 4To npakTuyecku coBnagaet c
YPOBHEM 3aKpbITUA Ha 24 anpens.

Cnpep poCcCUCKOro CyBepeHHOoro gonra
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NcemoyHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

3a MCKNIYEHNEM CUMNBbHO NPOCEBLLErNO B LileHe CyBEPEHHOro CermeHTa, B NepBOM-BTOPOM 3LUero-
Hax U3MEHEeHNs1 KOTUPOBOK B LIENIOM He npeBbiwanu +/-0,2 n. n. OTMeTum pocT B cybopanHmupo-
BaHHbIX BblMyckax 6aHKOB (YaCTHbIV GAHKOBCKUI CEKTOP BbIrMsiAen ny4ile pbiHKa).
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO i
pbiHKa eBpoob6nuraumn (5 mas 2015r.)

Jlnpepsbl pocta (24 anpens — 4 mas 2015 r.)

NA3M. ueHbl JdoxoagHocTb

Bbinyck LT LieHa 3a nepuon, | K noraweHuo Aiopa- KynoH, %
Bbinnat uus, net
n. n. (ochepTe), %
«BaHk CaHkT-lMeTepbypr»
(noraweHue 24.10.2018) CyGopauH. s 3.6 14,1 29 11
Home credit 6aHk
(19.04.2021) Cy6opauH. 935 3,6 12,1 45 10,5
«Poccenbxo3baHk»
(03.06.2021) Cy6opanH. 89,0 21 17,7 1,0 6
«BaHk CaHkT-TeTepbypr»
(22.04.2019) CybopanH. 89,4 1,9 14,3 3,3 10,75
«KpeoutHbii 6aHk Mock- e 87.3 19 133 26 6.7

Bbl» (13.11.2018)

INnpepbl cHuXkeHnA (24 anpensa — 4 maa 2015 r.)

N3M. LeHbl [doxogHocTb

PaHr Oiopa-
Bbinyck 3a nepvopn, | K nmoraweHuio
BbInnart non uusa, net
(I'IorameHPI/(I)ec 1609 oy | GHERERETER 98,6 4.2 6,0 13,9 5,875
Poccus
(04.04.2042) Crt.Heobecneu. 96,2 -3,6 5,9 13,8 5,625
Poccus
(04.04.2022) Crt.Heobecneu. 97,4 -2,8 4,9 6,0 45
Poccus
(16.09.2023) CT1.Heobecneu. 98,1 -2,5 52 6,9 4,875
Poccus
(24.06.2028) CTt.Heobecneu. 158,0 -2,0 6,2 7,7 12,75

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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KpeauTtHbin puck Ha Poccuto CDS 5Y TpeTbto Hegento noapsg NpodosnkaeT HaxoauTbCs BO3ne
otmeTkm B 350 6. n., YTO COOTBETCTBYET YPOBHIO Havana gekabpsi npowwnoro roga. B kopnopatus-
HOM cermMeHTe OTMETUM CyLLeCTBEHHOEe CokpalleHune natunetHen CDS npemun y « EBPA3ay, co-
cTaBmBLLee 3a Hegento 6onee 300 6a3MCHbIX MYHKTOB.

5-neTHue cnpepabl no CDS Ha poccuickue KopnopaTuBHbIe eBpoobnuraumm
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M Ha 3akpbiTve 24.04.2015 Ha 3akpbiTne 30.04.2015

UcmoyHuk: Bloomberg, K « DUUHAM »

Hecmompsi Ha 0080J1IbHO 8bICOKYIO HeE(hMb, Cy8epPeHHbIlU ceaMmeHm Ha npouwJiol Hede-
Jle noka3as pocm doxo0Hocmel, Ymo Moxem 6bImb Ha4asloM KOPPeKyUuu 8 cekmope 8
uyesiom. dukcayusi npubbisiu 8 ocCHogamesibHO ModopoiKaswWux 3a rnocrsiedHue nosmopa
Mecsiya pocculickux 6yma2ax Moxxem rnpodosmKUMbLCS 8 criy4ae akmueu3sayuu 6oesbix
delicmeuli Ha L20-80CMOKe YKpauHbl.
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO
pbiHKa eBpoob6nuraumn (5 mas 2015r.)
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MHBeCTULUUOHHBLIE naeun

-
Bbinnart
Ct

XS0808632847

Doxopa-
HOCTb
K nmoratiue-
HUIO
(odbepre),
%

ToproBbin
Kon
oonurauum

PenTuHr

Oropauuns

Bal/BB+/

NLMKRU 18 BBB.

Heobec-
neu.

2,6 95,0 6,4 4,45

24 anpens coeT gupektopoB «HJIMK» npuvHsan HOBY AMBUMAEHAHYK MONUTUKY, npegycmaTpu-
BalOLLYIO BbINnaTty AMBUAEHOOB Ha eXeKkBapTanbHou ocHoBe. C y4eToM Toro, 4To 06bem BbinnaT
yBA3aH C KpeauTHonm meTpukon «Yuctein gonr/EBITDAY, a Takke npMHMMasi BO BHUMaHue Cuilb-
HbI KpeaUTHbIM Nporib KoMnaHum (Tekyliee 3HavyeHne cooTHowweHus «Yncteii gonr/EBITDA»
coctanseT 0,7), Mbl HE OXngaem HeratMBHOrO BANSAHUSA HOBOW AMBUAEHOHOW MOSIMTUMKU Ha JIMK-
BUAOHYI0 no3uuunio komnaHuun. N3 espoboHaos «HJIMK» Ham HpaBuTCSl BbiMyCK C MoralleHnem B
2018 r., KOTOPbIV BbIMNAANT JOBOMBHO AELIEBO Ha hoHe Bymar CpaBHMMOro pernTuHra u gropauum.

KapTa 4oxogHOCTU pOCCUMCKNX KOPNOPaTUBHbLIX eBpoo6nuraumum HepmHaHCOBOro cekTopa

C PEATUHIOM He HUXe CyBepPeHHOro
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UcmoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO Jf,

pbiHKa eBpoob6nuraumn (5 mas 2015r.) ‘5‘?’ ®UHaM
Ooxopn-
ToproBbIn PaHr " :g:'::e-
Koa ISIN Bbl- PenATuHr s
ob6nuraumn nnar (othepre),
%
CrT.
AFKSRU 19 XS0783242877 Heobec- -/BB/BB- 3,5 95,2 8,4 6,95
nev.

Ha npownon Hegene A®K «Cuctema» obbsiBuna o noanucanum cornawenna ¢ OO0 «Ypan-
MHBECT» O OONOMHUTENBHOM KOMMNEHCaUMnM yObITKOB, BO3HUKLINX B pe3ynbTaTte U3bATUS akuumn
«bawHedTny. AOK «Cucrtema» gormkHa nonyuntb ewe 12,9 mnpa. py6. B BUOe OEHEXHbIX aKTu-
BOB U (PMHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB. HOBOCTb O AOMNOMHUTENBHOW KOMMEHcCauun rno3nTuBHa AN
kpeauTHoro npocpung ADK «Cnctemay, NOCKOMNbKY, B YHaCTHOCTW, NO3BOSIUT CHU3UTb YUCTbIN JONT.
B HacTodAWwmMi MOMEHT NpemMusi eAMHCTBEHHOro eBpoboHaa komnaHmm - AFKSRU 19 - K BbInycky
aoyvepHen komnaHum « MTC» — MOBTEL 20 gocturaet 180 6. n., 4To BABOE NpEBbIAET cpeHumn
NCTOPUYECKUI YPOBEHD.

Mpemuna AFKSRU 19 k MOBTEL 20
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UcmouHuk: Bloomberg, K « PUHAM»
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO &
pbliHKa eBpoobnuraumm (5 masa 2015 r.) &

OTpacneBas KapTa pOCCUUCKOro pblHKa BantOTHbIX 06nurayum
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UcmoyHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO &
pbliHKa eBpoobnuraumm (5 masa 2015 r.) &

Kapta AOXOOHOCTM POCCUMUCKMX KOpPMoOpaTUBHbIX €Bpoobnuraumm He-
¢oMHaHCOBOro cektopa C PeUTUHIOM He HUXe CYBEepPeHHOro K poccumn-
CKOW CyBEepeHHON KpUBOM

7,5
TMENRU 20
L]
® GAZPRU 34
NVTKRM 21 NVTKRM 22
. e * SIBNEF23 ® GAZPRU 37
* SIBNEF 22
TMENRU 18 ROSNRM 22 ®
. NLMKRU 19
URKARM 18 L RURAIL 22
.
GAZPRU 22
6,5 NEMKRU-18 5
e GAZPRU 28
. GAZPRU 21 LUKOIL 23
d @
GAZPRU 19 ® GAZPRU 22N
TMENRU 17 .
. wko20
GAZPRUIRjoIL19 ® o ©
[ ]
GAZPRU 20 GMKNRM 20
ROSNRM 17 ® NEFT18 e
RURAIL 17
5,5
L) ®
LUKOIL 18
%
e TMENRU 16
® GMKNRM 18
45 ® GAZPRU 16
GAZPRUIGN  © LUKOIL17
®
® NVTKRM 16
GAZPRU 15N
3,5 .
L]
GAZPRU 15
2,5 T T T T T 1
0,0 2,0 4,0 60  fopauns, ner 8.0 10,0 12,0

UcmouHuk: Bloomberg
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Poccunckue kopnopatuBHblie eBpooonuraumm HedpMHaAaHCOBOIro cekTopa
C PENTUHIOM He HUXXe CyBepeHHOoro

Tloms JoxogHocTb
T%%T:;"MK:A OMUTEHT c?1?/lpc‘c(‘>K K noraLueHuro
1] (ocbepre), %
b
CT.Heo
GAZPRU 15 «lFasnpom» 6ecn na XS0562354182 100,9 3,4 5,092
CT.Heo
GAZPRU 15N «lFasnpom» 6ecn na XS1117300753 100,4 3,5 4,3
CT.Heo
GAZPRU 16 «lFasnpom» 6ecn na XS0276456315 102,6 45 6,212
CT.Heo
GAZPRU 16N «lFasnpom» 6ecn na XS0708813653  100,7 4,2 4,95
CT.Heo
GAZPRU 18 «lFasnpom» 6ecn na XS0357281558  106,1 5,8 8,146
CT.Heo
GAZPRU 19 «lasnpom» 6ecn na XS0424860947 110,9 6,1 9,25
CT.Heo
GAZPRU 20N «lasnpom» 6ecn na XS0885733153 91,6 5,9 3,85
CT.Heo
GAZPRU 21 «lasnpom» 6ecn na XS0708813810 98,5 6,3 5,999
CT.Heo
GAZPRU 22 «lasnpom» 6ecn na XS0290580595 100,2 6,5 6,51
CT.Heo
GAZPRU 22N «lasnpom» 6ecn na XS0805570354 92,7 6,2 4,95
CT.Heo
GAZPRU 28 «lasnpom» 6ecn na XS0885736925 87,1 6,4 4,95
CT.Heo
GAZPRU 34 «lasnpom» 6ecn na XS0191754729  113,7 7,3 8,625
CT.Heo
GAZPRU 37 «lasnpom» 6ecn na XS0316524130 101,3 7,2 7,288
e sy e | WL Enn | Crneg na XS0922134712 99,5 4,6 4,375
HUKEnNb» Oecn.
GMKNRM 20  MK«Hopuneckuit — Crheo . yqn989861087 98,9 5,8 5,55
HUKEnNb» Oecn.
. CT.Heo
LUKOIL 17 «Jlykonny 6ecn na XS0304273948 103,9 4.4 6,356
. CT.Heo
LUKOIL 18 «Jlykonny 6ecn HeT XS0919502434 94,5 5,4 3,416
. CT.Heo
LUKOIL 19 «Jlykonny 6ecn na XS0461926569 105,2 5,9 7,25
. CT.Heo
LUKOIL 20 «Jlykonny 6ecn na XS0554659671 100,9 5,9 6,125
. CT.Heo
LUKOIL 22 «Jlykonny 6ecn na XS0304274599 103,2 6,1 6,656
. CT.Heo
LUKOIL 23 «Jlykonny 6ecn HeT XS0919504562 89,4 6,3 4,563
CTt.Heo
NLMKRU 18 «HITMK» 6ecn na XS0808632847 95,1 6,4 4,45
CTt.Heo
NLMKRU 19 «HITMK» 6ecn na XS0783934325 93,2 6,8 4,95
OUHAM www.finam.ru



ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO 4
pbiHKa eBpoob6nuraumn (5 mas 2015r.)

Poccunckue kopnopatuBHblie eBpooonuraumm HedpMHaAaHCOBOIro cekTopa
C PENTUHIOM He HUXe CyBepeHHOoro (npoaornkeHue)

Jlom-
ToproBbin Kon e 6apa e
OpsﬂMTaLWWl 3MVITeHT Bbl- CHI/I%O.K K norawuieHuvio
nnar UB (ocbepre), %
CT.Heo
NVTKRM 16 «HOBAT3K» el na XS0588436799  101,0 4,0 5,326
NVTKRM 21 «HOBAT3K» %Teg? na XS0588433267 97,7 7.1 6,604
NVTKRM 22 «HOBAT3K» %Teg? na XS0864383723 84,3 7.1 4,422
CT.Heo
ROSNRM 17 «PocHedTb» el na XS0861980372 95,6 5,7 3,149
CT.Heo
ROSNRM 22 «PocHedTb» el na XS0861981180 85,3 6,9 4,199
CT.Heo
RURAIL 17 «PX[O» A na XS0499245180  100,5 5,4 5,739
CT.Heo
RURAIL 22 «PX[O» A na XS0764220017 94,8 6,6 5,7
CT.Heo
SIBNEF 22 «TasnpomHedTey oS na XS0830192711 84,9 7.0 4,375
CT.Heo
SIBNEF 23 «TasnpomHedTey oS na XS0997544860 92,7 7.2 6
CT.Heo
TMENRU 16 «PH-XonauHr» A na XS0261906738  102,7 5,1 7.5
TMENRU 17 «PH-XonauHr» %Teg? na XS0292530309  101,0 6,0 6,625
TMENRU 18 «PH-XonauHr» %Teg? na XS0324963932  102,6 6,8 7,875
CT.Heo
TMENRU 20 «PH-XonauHr» A HeT XS0484209159 99,7 7.3 7,25
CT.Heo
TNEFT 18 «TpaHcHedTb» gl na XS0381439305  108,6 5,7 8,7
. CT.Heo
URKARM 18 «Ypankanmii» gl na XS0922883318 91,7 6,8 3,723

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUUHAM»
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO &
pbliHKa eBpoobnuraumm (5 masa 2015 r.) &

L
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Kapta AoXoOHOCTU POCCUUCKUX KOPMNOpPaTUBHbLIX €BpooOOnUrauum He-
¢hMHaHCOBOro cekropa ¢ peuTuHrom BB+/B- K pOCCUUCKON CyBepeHHOMN
KpuBOM
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UcmoyHuk: Bloomberg
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Poccunckue kopnopatuBHbie eBpooobnuraumm HedpMHaAaHCOBOIro CeKkrtopa
c peuTtnHrom BB+/B-

JNlom-
6apa.
Ccnucok

b

[doxogHocTb
K norawieHuro
(ocbepre), %

ToproBbi Kog

OMUTEHT
o6nurauuu

CT.Heo

AFKSRU 19 A®DK «Cucrema» 6ecn HeT XS0783242877 95,1 8,4 6,95
Ct.Heo
ALRSRU 20 «Anpoca» 6ecn na XS0555493203 103,7 6,9 7,75
. Ct.Heo
BORFIN 18 Borets Finance 6ecn HeT XS0974469206 80,1 15,4 7,625
Ct.Heo
CHMFRU 16 «CeBepcTanby 6ecn na XS0648402583 103,1 3,6 6,25
Ct.Heo
CHMFRU 17 «CeBepcTanby 6ecn na XS0551315384 103,2 5,3 6,7
Ct.Heo
CHMFRU 18 «CeBepcTanby 6ecn na XS0899969702 95,3 6,3 4,45
Ct.Heo
CHMFRU 22 «CeBepcTanby 6ecn na XS0841671000 94,3 6,9 5,9
DMEAIR 18 QEpEreR Cidnzg na XS0995845566 93,8 8,0 6
JomoaenoBo» Oecn.
EDCLLI 20 EDC Finance %Teg? HeT XS0918604496 89,4 7,5 4,875
CTt.Heo
EUCHEM 17 «EBpoxum» 6ecn na XS0863583281 98,6 57 5,125
CTt.Heo
EVRAZ 15 «EBPA3» 6ecn na XS0234987153 102,0 43 8,25
CTt.Heo
EVRAZ 17 «EBPA3» 6ecn na XS0652913558 99,4 7,7 7,4
CTt.Heo
EVRAZ 18 «EBPA3» 6ecn na XS0359381331 103,0 8,3 9,5
CTt.Heo
EVRAZ 18N «EBPA3» 6ecn na XS0618905219 94,9 8,7 6,75
CTt.Heo
EVRAZ 20 «EBPA3» 6ecn na XS0808638612 91,1 8,7 6,5
[anbHeBOCTO4YHOE OGec-
FESHRU 18 MOpCKoe ey HeT XS0920334900 53,5 34,0 8
NnapoxoAcTBO ’
[anbHeBOCTO4YHOE OGec-
FESHRU 20 MOpCKoe ey HeT XS0920335030 52,5 26,4 8,75
NnapoxoAcTBO ’
HIoLED hiolgrove CrHeo o1 XS0834475161 1024 2.9 1
17conv («CeBepcTanby) Gecn.
KOKSRU 16 «KOKC» %Tégﬁo HeT XS0640334768 92,8 14,9 7,75
Ct.Heo
METINR 16 «MeTannonHBecT» 6ecn na XS0650962185 100,5 6,1 6,5
CTt.Heo
METINR 20 «MeTannonHBecT» 6ecn na XS0918297382 91,2 7.8 5,625
OUHAM www.finam.ru 11
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Poccunckue kopnopatuBHblie eBpooonuraumm HedpMHaAaHCOBOIro cekTopa
c peutuHrom BB+/B- (npogomxeHue)

120 DoxoaHocTb
T%%T:;MMK:A OMUTEHT Ci?/l%qOK K noralueHuvio
u (ocbepre), %
up
CT.Heo
MOBTEL 20 «MTC» Bl na XS0513723873  109,0 6,5 8,625
MOBTEL 23 «MTC» %Teg? na XS0921331509 90,1 6,6 5
CT.Heo
NORDLI 18 «Hopa Fonay» Bl na XS0923472814 97,1 7.5 6,375
CT.Heo
PGILLN 20 «Montoc Fonay Bl na XS0922301717 94,8 6,9 5,625
CT.Heo
PHORRU 18 «DOCArpo» Bl na XS0888245122 95,2 6,1 4,204
CT.Heo
RASPAD 17 «Pacnagckas» i na XS0772835285 94,2 11,1 7.75
. CT.Heo
RBNRL 17 Brunswick Pl HeT XS0850393264 62,0 29,0 6,5
CT.Heo
SCFRU 17 «COBKOMIIOT» Pl na XS0552679879 93,6 8,3 5,375
CT.Heo
SIBUR 18 «CUBYP» Pl na XS0878855773 91,0 7.6 3,914
SINEK 15 «CeAsbiHBeCT-  CTHEO | yonoo5785062  100,0 75 77
HedpTEXUM» Becn.
TRUBRU 18 «TMK» CGTGZ? na XS0585211591 96,2 9,4 7,75
CT.Heo
TRUBRU 20 «TMK» i na XS0911599701 86,2 10,4 6,75
CT.Heo
VIP 16 «BbiMnenkom» 6ecn HeT XS0253861834 104,2 4,1 8,25
CT.Heo
VIP 16N «BbIMNEnKoM» i na XS0587030957  101,9 3,9 6,493
CT.Heo
VIP 17 «BbiMnenkom» becn na XS0643176448 100,5 6,0 6,255
CT.Heo
VIP 18 «BbIMNEnKoM» i na XS0361041808  106,0 6,9 9,125
VIP 19 «BbIMIENKOM» CGTGZ? HeT  XS0889401054 938 71 5.2
CT.Heo
VIP 21 «BbiMnenkom» becn na XS0587031096 101,1 7,5 7,748
CT.Heo
VIP 22 «BbiMnenkom» becn na XS0643183220 99,1 7,7 7,504
VIP 23 «BbIMNENKoM» CGTGZ? na XS0889401724 91,1 7.5 5,95

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUUHAM»
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO
pbiHKa eBpoob6nuraumn (5 mas 2015r.)

L

%,* OUHaM

KapTta n,oxoaHOCTU pOCCUNCKMX eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro ceKktopa ¢
PEUTUHIOM He HMXe BB K pocCUNCKOU cyBepeHHON KPpUBOM

® SBERRU 244
11,5
10,5
® ALFARU 257
9,5
SBERRU 23/
8,5 .
% VEBBNK 20 @ SBERRU 22N" \/eppni 25
. ® ALFARU 21 .
. © VEBBNK 23
7 5 VEBBNK 18
’ RSHB18 . VEBBNK 22
® GPBRU 16 esiE 17 RsHB 170 @ ® GPBRU 19
®  RSHB18N * VIB20
. SBERRU 22
VvTB 17 VEBBNK 17 VTB 18 . °
6,5 ® ® ¢ ViB18N
VEBBNK17N @ @ GPBRU 17 ® SBERRU 19 SBERRU 21
ALFARU 17N
55 VEBBNKL 16
§
®
o ® SBERRU17
SBERRU 17N
4,5
3,5
® GPBRU 15
® SBERRU 15
2,5 T T T T T T T 1
0,0 1,0 2,0 3,0 40 iopaums, nek0 6,0 7,0 8,0
UemouHuk: Bloomberg
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO

@\
&
pbliHKa eBpoobnuraumm (5 masa 2015 r.) ‘:‘f ®UHaM

Poccuinnckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro ceKktopa ¢ peUTUHIOM He HM-
xe BB

Jlom-

6apa.
o6nurauum SMUTOHT CMUCOK

b

[doxogHocTb
K norawieHuro
(ocbepre), %

ToproBbi Kog

ALFARU 17N «Anbha-6aHk» %Teg? na XS0544362972  103,5 6,3 7,875
ALFARU 21 «Anbha-6aHk» %Teg? na XS0620695204 99,4 7.9 7,75
ALFARU 25/ «Anbha-6aHK» Ggg;l HeT XS1135611652 97,4 10,2 9,5
GPBRU 15 «Ta3npoMBaHK» %Teg? na XS0230577941  101,2 3,3 6,5
GPBRU 16 «Ta3npoMBaHK» %Tez? HeT XS0426517701  100,1 7.2 7.35
GPBRU 17 «Ta3npomMBaHK» %Teg? na XS0783291221 98,7 6,3 5,625
CT.Heo
GPBRU 19 «Tasnpombaniy oS na XS1040726587 92,0 7.1 4,96
RSHB 17 «PoccenbxoabaHK» %Teg? na XS0300998779 99,0 6,9 6,299
RSHB 17N «PoccenbxoabaHK» %Teg? na XS0796426228 95,9 7.0 5,298
RSHB 18 «PoccenbxoabaHK» %Teg? na XS0366630902  101,3 7.3 7,75
RSHB 18N «PoccenbxoabaHK» %Teg? na XS0955232854 94,0 7.2 5,1
SBERRU 15 C6epbaHk CGTGZ? na XS0524435715  100,4 2,8 5,499
CT.Heo
SBERRU 17 C6epbaHk A na XS0543956717  100,3 5,2 5,4
CT.Heo
SBERRU 17N C6epbaHk gl na XS0742380412 99,6 5,2 4,95
CT.Heo
SBERRU 19 C6epbaHk gl na XS0799357354 96,2 6,2 5,18
CT.Heo
SBERRU 21 C6epbaHk gl na XS0638572973 96,0 6,5 5,717
CT.Heo
SBERRU 22 C6epbaHk gl na XS0743596040 97,3 6,6 6,125
SBERRU 22N~ C6epbaHk 622; HeT XS0848530977 83,6 8,1 5,125
SBERRU 23" C6epbatik 622; HeT  XS0935311240 81,3 8,5 5,25
SBERRU 24/ C6epbaHk 622; HeT XS1032750165 80,9 11,9 55

PUHAM www.finam.ru 14



ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO £

@
pbliHKa eBpoobnuraumm (5 masa 2015 r.) ‘5‘,‘ OHam

Poccuinnckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cektopa ¢ PeUTUHIOM He HU-
e BB (npogomxeHue)

JNlom-
TopromA KA | gppurgur Sapa. i
UB (ocbepre), %
VEBBNK 17 «B3B» %Teg? na XS0559800122 97,6 6,5 5,45
VEBBNK 17N «B3B» %Teg? na XS0719009754 98,4 6,3 5,375
VEBBNK 18 «B3B» %Teg? na XS0993162170 90,5 7,3 4,224
VEBBNK 20 «B3B» %Teg? na XS0524610812 96,1 7.8 6,902
VEBBNK 22 «B3B» %Teg? na XS0800817073 91,1 7,7 6,025
VEBBNK 23 «B3B» %Teg? na XS0993162683 89,2 7.7 5,942
VEBBNK 25 «B3B» %Teg? na XS0559915961 92,7 7.8 6,8
VEBBNKL 16 «B3B» %Teg? na XS0630950870 99,8 53 5,125
VTB 17 «BTB» %Teg? na XS0772509484 99,2 6,4 6
VTB 18 «BTB» %Teg? na XS0365923977  100,7 6,6 6,875
VTB 18N «BTB» %Teg? na XS0592794597 99,5 6,5 6,315
VTB 20 «BTB» %Teg? na XS0548633659 97,9 7,0 6,551
VTB 35 «BTB» %Teg? na XS0223715920  100,4 6,2 6,25

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUUHAM»
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO & j,
pbliHKa eBpoobnuraumm (5 masa 2015 r.) ‘5‘,‘ OHam

Kapta noxoaHOCTN pOCCUMNCKUX eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cekropa ¢
peuTuHrom BB-/B- K pOCCUMNCKON CyBEPEHHON KPUBOM
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UemouHuk: Bloomberg
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO

@\
&
pbliHKa eBpoobnuraumm (5 masa 2015 r.) ‘:‘f ®UHaM

Poccuinckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cekropa ¢ peutuHrom BB-/B-

ToproBbiit ko, gao h;: e Ky-
% A OMUTEHT pA. ISIN K noralueHuro MOH,
oonurauuvmn CI'I:IIEOK (od)epTe), % %
ALFARU 177 «Anbcha-6aHk» Ggg;l HeT XS0288690539 98,5 7.2 6,3
ALFARU 197 «Anbda-6aHK» Ggg;:l, HeT XS0832412505 96,9 8,4 7,5
AKBARS 15 «AK BAPC» %Teg? na XS0855334289  101,8 5,3 8,75
AKBARS 22/ «AK BAPC» Ggg;l HeT XS0805131439 82,9 11,6 8
AKBHC 15  «TuHbkocbd BaHKk» %Tez? HeT ~ XS0830191234  102,2 4,4 10,75
AKBHC 18* «TUHBbKOM D BaHK» Ggg;:l, HeT XS0808636913 102,5 13,0 14
BKHMRU 23~ €XBHTLI- Cy- HeT XS0944741833 77,1 13,9 9,15
MaHcunckun Bank»  6opg.
BKMOSC 15~ «BaHKk MockBbI» 682; HeT XS0236336045 101,5 3,2 5,967
BKMOSC 174 «BaHKk MockBbI» 682; HeT XS0299183250 95,7 8,4 6,02
CRBKMO 18  <KpepuTHuii Gahk  CT.Heo na XS0879105558 99,4 8,0 7.7
MockBbI» Oecn
CRBKMO 18NA “erhﬂ"””"”" Gark || Cy- HeT  XS0924078453 86,9 135 8.7
OCKBbI» 6opa.
GPBRU 19" «Ta3npoMBaHK» 652; HeT XS0779213460 97,6 8,0 7,25
GPBRU 23" «Ta3npoMBaHK» 682; HeT XS0975320879  87.8 11,7 7,496
HCFBRU 20~ Home credit 652; HeT XS0846652666 94,9 11,4 9,375
HCFBRU 217 Home credit 623:5, HeT XS0981028177 93,1 12,2 10,5
MBRDRU 167 MBPP 62:; HeT  XS0246937162 87,8 24.9 7.93
NMOSRM 15"  «baHk «OTKpbITUEY 68:;, HeT XS0503839622 100,6 7,4 8,75
NMOSRM 18  «BaHK «OTKpbITUED CGTGZ? na  XS0923110232 98,9 7.7 7,25
NMOSRM 19"  «BbaHk «OTKpbITUEY 68:;, HeT XS0776121062 97,1 10,9 10
NMOSRM 19N"  «BaHk «OTKpbITUEY 68:;, HeT XS0940730228 94,9 11,5 10

PUHAM

www.finam.ru
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO

§~
&
pbliHKa eBpoobnuraumm (5 masa 2015 r.) ("f ®UHaM

Poccuinckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cekropa ¢ peutuHrom BB-/B-
(npoaomxeHue)

JNlom-
TopromA KA | gppurgur Sapa. i
UB (ocbepre), %
PROMBK 157 «MpomcBs3LOaHK» Ggg;:l,. HeT XS0469856057 101,2 -8,3 12,75
PROMBK 16# «MpomcBs3LOaHK» Ggg;:l,. HeT XS0524658852 103,5 8,0 11,25
PROMBK 17 «[pomcesias6aHk» %Teg? na XS0775984213  101,7 7,6 8,5
PROMBK 197 «MpomcBs3LOaHK» Ggg;:l,. HeT XS0851672435 94,7 11,7 10,2
PROMBK 21N~  «[poMcBa3b6aHK» Cg;gff" HeT ~ XS1086084123 89,8 12,9 10,5
RCCF 16 Re”aissf‘fée Szl CGTGZ? HeT  XS0938341780 92,5 15,7 7,75
RSHB 21%  «Poccenbxo3baHk» Ggg;l_ HeT  XS0632887997 89,2 17,5 6
RUSB 157 C‘;Zﬁ;‘;":f; Ggg;l_ HeT  XS0238091507 96,5 13,9 7,73
RUSB 167 S‘TZZ";‘;"F‘)"TV; Ggg;l_ HeT ~ XS0275728557 79,5 24,0 7,561
RUSB 17 C‘;Zﬁ;‘;":f; CGTGZ? na XS0802648955 99,9 97 9,25
RUSB 20" S‘TZZ";‘;"F‘)"TV; Ggg;l_ HeT ~ XS0841677387 66,7 25,1 13
STPETE 17 ‘ﬁ::;p%;;g' Ggg;l_ WeT  XS0312572984 90,6 12,6 7,63
STPETE 18" ‘ﬁ::;p%;;g' Ggg;l_ HeT ~ XS0848163456 91,8 14,1 11
STPETE 19~ ‘ﬁ:::p%i;g' 68:;_ HeT  XS0954673934 89,5 14,3 10,75
TATFON 17 «TatdoHaGaHK» %Lgﬁo HeT ~ XS1059697323 99,9 11,1 11
TRACAP 177 “Tpag‘;ﬁ'j)ma”' 68;’;‘_ HeT  XS0311369978 72,0 25,1 7,74
VTB 227 «BTB» 62:;_ HeT ~ XS0842078536 91,9 8,4 6,95
VTBNW 15/ «BTB» Ggg;t_ HeT  XS0230683111 99,5 6,3 5,01

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUNUCKOTO
pbliHKa eBpoobnuraumm (5 masa 2015 r.)

&
%,* UHaM

YnpaBneHune mugn-odumca

MaBen WaxneBuy, (+7 495) 796 93 88, 0o6. 22-19
PYKOBOAUTENb YNpaBeHNs pshakhlevich@corp.finam.ru

OTaen Knaccu4eckoro pblHKa

Bacunun KoHoBanos, (+7 495) 796 93 88, nob. 27-44
pyKoBOAUTENb konovalov@corp.finam.ru

AHanuTuyeckuu otaen

(+7 495) 796 93 88, 0ob. 28-04

Anekceii Kosanes akovalev@corp.finam.ru

Be6-cant: www.finam.ru 127006, Mocksa, HactacbuHckuii nepe-
(+7 495) 796 93 88 ynok, 7/2

Hacrosiwumin matepuan v cogepxalumecs B HEM CBeAeHWs1 NpeaHasHaveHbl Ans knmeHToB AO «PVIHAM», HOCAT MCKMYUTENBHO MHGOPMa-
TUBHbIN XapaKTep 1 He MOTyT paccMaTpmuBaTbCA HU Kak npurnallieHne unu nobyxaeHue caenatb oepTy, HY kak npocbba KynuTb Unu npo-
AaTb UeHHble Bbymarun/gpyrne uHaHCOBbIE MHCTPYMEHTbI NMMOO OCYLLECTBUTL KaKylo-nnbo MHY MHBECTULMOHHYIO AesiTenbHocTb. pea-
CTaBrneHHas nHpopMaums NOAroTOBrEHA HAa OCHOBE UCTOYHWMKOB MHOpPMaLmoHHoM cucTembl Bloomberg, PTC u LIB P®, koTopble, Mo MHe-
HWIO aBTOPOB AAHHOIO aHanuTU4eckoro ob3opa, SBMATCA HaAEXHbIMU, HO NPU ATOM OTpaXaeT UCKIIYNTENBHO MHEHWE aBTOPOB OTHOCU-
TenbHO aHanusnpyembix 06beKToB. HecMoTpsa Ha TO, Y4TO HacTOALWMI 0630p Obin CoCTaBneH C MakCMMarbHO BO3MOXHOW TLATENbHOCTLIO,
HK ero aBTopbl, HU AO «®PVHAM» He 3asBnsIOT U HE rapaHTUPYIOT HU NPSIMO HY KOCBEHHO €ro TOMHOCTb U NOMHOTY. Jllo6as uHgopmauums un
niobble cyxaeHus, NpuBeaeHHblE B JaHHOM MaTepuarne, SBNSTCA CyXAeHWEM Ha MOMEHT NybnuKaummn HacTosILLEero aHanuTu4eckoro o63o-
pa v MoryT ObITb 3mMeHeHbl 6e3 npegynpexaenusa. Hn AO « ®PUUHAM», HM ero COTpyaHVKN He HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3a kakue-nmbo note-
puY, BO3HUKLIME B pe3yrnbTaTe WMCMoMb30BaHMsi HAcTosLLero Matepuana nmbo B kakon-nubo apyroi cBAsn ¢ HUM. KonvposaHue, Bocnpous-
BOJCTBO W/WnNu pacnpocTpaHeHe HacTosLLEero MaTepuana YacTUYHO U NoSHOCTbI0 6e3 NucbMeHHoro paspelueHns AO «PUHAM» katero-
pyYecKn 3anpeLleHo.
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